PBE-2022-212

Toekomstige structuur Fluvius-groep

Toelichtingsnota bij de fusie van Iverlek en PBE

FLUVIUS ZENNE-DULE

Er wordt voorgesteld om te beslissen tot een fusie door overneming overeenkomstig de artikelen 12:24
e.v. van het Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen (WVV), waarbij Iverlek de overnemende
entiteit is en PBE de over te nemen entiteit is.

Riobra, belast met de activiteit riolering in 26 gemeenten uit de provincie Vlaams-Brabant, wordt niet
in scope genomen van de voorgestelde fusie tot Fluvius Zenne-Dijle.

VERANTWOORDING

De opdrachthoudende verenigingen lverlek en PBE staan samen in voor een aantal nutsvoorzieningen
in de Vlaams-Brabantse en Antwerpse regio. Iverlek is distributienetbeheerder voor elektriciteit en
aardgas voor 51 gemeenten die zich situeren in de provincies Vlaams-Brabant en Antwerpen. PBE is
distributienetbeheerder voor elektriciteit voor 20 gemeenten uit de provincie Vlaams-Brabant en staat
tevens in voor de kabelactiviteit in 14 gemeenten.

Gelet op de verplichting van het Energiedecreet (artikel 4.1.1) om tegen 1 januari 2023 als
distributienetbeheerder te beschikken over een aaneensluitend geografisch afgebakend gebied
(verplichting in hoofde van de DNB’s) en de verplichting om als gemeente dezelfde
distributienetbeheerder te hebben voor de activiteiten elektriciteit en aardgas (verplichting in hoofde
van de gemeenten), vormt deze bepaling in het Energiedecreet aldus de basis voor ‘verplichte’
gebiedsuitwisselingen. Het Energiedecreet bepaalt in artikel 4.1.1 tevens dat de DNB’s moeten
voldoen aan een minimumomvang van 200.000 aansluitpunten.

Gevolgen:

* PBE en haar deelnemende gemeenten voldoen niet aan de verplichting om dezelfde
distributienetbeheerder te hebben voor elektriciteit en aardgas (de activiteit gas zit voor 16
deelnemende gemeenten van PBE via PBE bij Fluvius Limburg)

* PBE en haar deelnemende gemeenten vormen tevens geen aaneengesloten gebied voor
elektriciteit. Er zijn nl. 5 enclaves:

o Kampenhout - Steenokkerzeel
Tremelo — Begijnendijk
Pepingen — Gooik — Galmaarden — Herne
Oud-Heverlee
Holsbeek — Lubbeek — Tielt-Winge — Glabbeek — Bekkevoort — Diest — Kortenaken —
Geetbets — Zoutleeuw - Linter — Landen
* Binnen Iverlek voldoen Diest en Tremelo niet aan de verplichting om dezelfde
distributienetbeheerder te hebben voor elektriciteit en aardgas

O O O O

Om aan deze regelgeving te kunnen voldoen zijn acties (gebiedsuitwisselingen) noodzakelijk.

Door middel van een fusie van Iverlek en PBE in combinatie met partiéle splitsingen kunnen de twee
voornoemde DNB’s aan de regelgeving voldoen. Dergelijke fusie houdt in dat de gemeentelijke
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participaties in voornoemde sectoren worden gebundeld voor de twee voornoemde verenigingen tot
Fluvius Zenne-Dijle. Het werkingsgebied van Fluvius Zenne-Dijle zal bestaan uit 69 gemeenten-
deelnemers, met name Aarschot, Asse, Beersel, Begijnendijk, Bekkevoort, Berlaar, Bertem, Bierbeek,
Bonheiden, Boortmeerbeek, Bornem, Boutersem, Diest, Dilbeek, Drogenbos, Galmaarden, Geetbets,
Gooik, Glabbeek, Haacht, Halle, Heist-op-den-Berg, Herent, Herne, Herselt, Hoegaarden, Hoeilaart,
Holsbeek, Huldenberg, Hulshout, Kampenhout, Kapelle-op-den-Bos, Keerbergen, Kortenaken,
Kortenberg, Kraainem, Landen, Lennik, Leuven, Liedekerke, Linkebeek, Linter, Londerzeel, Lubbeek,
Mechelen, Merchtem, Opwijk, Oud-Heverlee, Overijse, Pepingen, Putte, Puurs-Sint-Amands, Roosdaal,
Rotselaar, Scherpenheuvel-Zichem, Sint-Genesius-Rode, Sint-Katelijne-Waver, Steenokkerzeel, Sint-
Pieters-Leeuw, Ternat, Tervuren, Tielt-Winge, Tienen, Tremelo, Wezembeek-Oppem, Willebroek,
Zaventem, Zemst en Zoutleeuw.

Het voorgestelde fusieproject kadert ook in de wens van de Vlaamse Regering tot vereenvoudiging van
de organisatie van het distributienetbeheer in Vlaanderen. In de eerste plaats moet een grotere
transparantie ten goede komen van de klanten. Tevens wordt gestreefd naar een vermindering van
het aantal bestuursmandaten.

Het is de bedoeling dat Fluvius Zenne-Dijle in de toekomst fungeert als één ‘multi-utility’-entiteit,
waarin samen met het distributienetbeheer van elektriciteit en gas ook de schaal- en
synergievoordelen voor de activiteiten kabelnetwerk! en warmte maximaal worden geoptimaliseerd.

De fusie van de twee entiteiten zal het uniform werken en de mogelijkheden om nog efficiénter te
werken en te organiseren, met alle voordelen van dien, bevorderen doordat er zowel op het terrein
als bij de centrale diensten zal kunnen worden gewerkt in één homogeen lokaal geografisch
aaneengesloten exploitatiegebied.

Na een onderzoek van de juridische mogelijkheden om de voorgenomen integratie te realiseren, is een
fusie door overneming conform artikel 12:24 e.v. WVV met PBE als over te nemen entiteit en Iverlek
als overnemende entiteit de meest aangewezen rechtsfiguur om tot het gewenste resultaat te komen.

De keuze voor lverlek (en niet PBE) als overnemende entiteit werd gemaakt vanuit overwegingen van
administratieve eenvoud: het is namelijk zo dat bij de keuze voor Iverlek als overnemende entiteit de
te ontwikkelen activiteiten i.v.m. overdrachten van vergunningen, attesten, licenties e.d. van de over
te nemen entiteiten naar de overnemende entiteit het kleinst zijn, en de kostprijs van de operatie aldus
maximaal kan gedrukt worden.

Het gehele vermogen van PBE zal ingevolge een ontbinding zonder vereffening overgaan op Iverlek en
dit vanaf 1 januari 2025. Op het ogenblik van de realisatie van de voorgenomen fusie zal PBE van
rechtswege ophouden te bestaan.

Ter gelegenheid van de voorgenomen fusie door overneming zal een naamswijziging worden
doorgevoerd in Fluvius Zenne-Dijle.

! ntussen ligt inzake kabelactiviteiten het dossier ‘Tramontana’ onder vorm van inbrengen van bedrijfstakken
en daarmee verband houdende statutenwijzigingen voorafgaand aan de voorgestelde fusie tot Fluvius Zenne-
Dijle en bijhorende partiéle splitsingen voor te behandeling/goedkeuring binnen de bevoegde organen. Bij
goedkeuring worden vormen de kabelactiviteiten een financiéle participatie aangehouden in NetCo
(gezamenlijk door Fluvius en Telenet opgericht bedrijf dat zal instaan voor de realisatie van snelle data-
infrastructuur in Vlaanderen) via Fluvius System Operator in HoldCo.
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Door deze fusie wordt reeds ten dele tegemoet gekomen aan het artikel 4.1.1 van het Energiedecreet.
Om volledig conform het Energiedecreet te zijn, zullen er naast de fusie nog twee partiéle splitsingen
dienen te worden gerealiseerd, zodat per 1 januari 2025 alle betrokken gemeenten Fluvius Zenne-Dijle
als distributienetbeheerder voor elektriciteit en aardgas hebben. Deze partiéle splitsingen betreffen
de partiéle splitsing m.b.t. de gemeenten Kampenhout en Steenokkerzeel (thans Fluvius Antwerpen
voor gas, richting Iverlek) en de partiéle splitsing van PBE (namens 16 van haar deelnemende
gemeenten) thans als vennoot aangesloten bij Fluvius Limburg voor gas richting Iverlek (later Fluvius
Zenne-Dijle).

TIJDSLUN
Er wordt voorgesteld om te werken in twee fasen:

1. De buitengewone algemene vergaderingen van december 2022 van Iverlek en PBE zullen
beslissen over de voorgestelde fusie door overneming tussen het huidige Iverlek en PBE en de
voorafgaandelijke partiéle splitsing m.b.t. de gemeenten Steenokkerzeel en Kampenhout
vanuit Fluvius Antwerpen en de aan de fusie aansluitende partiéle splitsing van PBE (activiteit
gas) vanuit Fluvius Limburg.

2. De implementatie van de fusie wordt voorzien met ingang per 1 januari 2025. Het is de
bedoeling dat Fluvius Zenne-Dijle (fusie-DNB) per 1 januari 2025 de distributienetbeheerder
wordt voor de gemeenten komende van Iverlek en PBE. De buitengewone algemene
vergaderingen van december 2022 (van Fluvius Antwerpen, Fluvius Limburg en lverlek) zullen
voorafgaandelijk beslissen over de noodzakelijke partiéle splitsingen van de hierboven
vermelde gemeenten en de activiteit gas van PBE (richting Iverlek (later Fluvius Zenne-Dijle))
die ook 1 januari 2025 als ingangsdatum hebben. Op deze manier wordt voldaan aan de
verplichting uit het Energiedecreet (artikel 4.1.1) om tegen 1 januari 20252 te komen tot
eenzelfde distributienetbeheerder voor elektriciteit en gas per gemeente en aaneensluitende,
geografisch afgebakende gebieden.

Opmerking: In de Raden van Bestuur (oude samenstelling) van de betrokken DNB's (Iverlek en
PBE) zullen begin 2025, naast de opstelling van de jaarrekening over het jaar 2024, ook de
cijfers verwerkt worden voor de formalisering van de definitieve ruilverhouding binnen de
fusie tot Fluvius Zenne-Dijle en de voorafgaandelijk te realiseren partiéle splitsingen.

GEVOLGEN VAN EEN NIET OF NIET TIJDIGE CONFORMERING AAN HET ENERGIEDECREET

De voorgestelde fusie en voorafgaande partiéle splitsingen vinden hun oorsprong in een decretale
verplichting opgenomen in het Energiedecreet. Het niet of niet tijdig voldoen aan de betreffende
bepalingen in het Energiedecreet houden risico’s in.

Die mogelijke risico’s en gevolgen zijn als volgt:

2 Overeenkomstig artikel 15.3.5/18 van het Energiedecreet hebben de distributienetbeheerders momenteel tot
en met 1 januari 2023 de tijd om te voldoen aan de voorwaarden van het decreet. Met de realisatie van alle
transacties wordt de bereidwilligheid en het engagement van de distributienetbeheerders aangetoond om zich
te conformeren aan de voorwaarden en ratio legis van het Energiedecreet, waarbij aan de
distributienetbeheerders de mogelijkheid moet geboden worden om voor de concrete uitwerking van de
transactie en de overeenkomstige gebiedsuitwisseling decretaal verlenging te krijgen tot 1 januari 2025, het
begin van de volgende gewestelijke en gemeentelijke legislatuur.

3



e De VREG kan, na ingebrekestelling, een administratieve geldboete opleggen. Op grond van
artikel 13.3.1, § 1, Energiedecreet kan de VREG de betrokken netbeheerders in gebreke stellen
wegens niet-naleving van artikel 4.1.1 Energiedecreet. Na die ingebrekestelling, en mits de
betrokken netbeheerders werden gehoord of ten minste opgeroepen, kan de VREG een
administratieve geldboete opleggen. Die geldboete bedraagt ten minste 250 euro en ten
hoogste 250.000 euro per kalenderdag, en in totaal ten hoogste 5.000.000 euro of 3% van de
omzet op de Vlaamse energiemarkt tijdens het afgelopen boekjaar, als dit laatste bedrag lager
zou zijn (artikel 13.3.2 Energiedecreet).

De mogelijkheid om administratieve geldboetes op te leggen wordt expliciet vermeld in de
toelichting bij het voorstel van decreet dat het vereiste van 200.000 aangeslotenen heeft
ingevoerd, nl.: “Los daarvan kan de VREG conform titel Xlll van het Energiedecreet van 8 mei
2009 steeds het nodige toezicht en de noodzakelijke sanctiemaatregelen nemen, inclusief het
opleggen van administratieve geldboetes, om de voorwaarden, vermeld in titel IV, hoofdstuk |
(inclusief de voorwaarden in artikel 4.1.1 en de vereisten met betrekking tot het
“aaneensluitend afgebakend gebied met minstens 200.000 aangesloten afnemers”), te doen
respecteren”.

e De VREG kan (dit is dus niet automatisch), na de netbeheerder te hebben gehoord, zijn
aanwijzing beéindigen. Zolang de VREG de aanwijzing niet beéindigt, behoudt de
distributienetbeheerder dat statuut en blijft hij logischerwijze onderworpen aan de daarmee
verbonden verplichtingen, bv. toegang verlenen tot zijn net conform de voorwaarden uit het
Energiedecreet, het Energiebesluit en het toegangscontract tegen de gereguleerde tarieven.
Een beéindiging heeft geen terugwerkende kracht.

e Ingeval van intrekking van de erkenning kunnen de gevolgen nog ruimer en breder zijn.

VENNOOTSCHAPSRECHTELUKE FORMALITEITEN

De keuze werd gemaakt voor de rechtsfiguur van een fusie door overneming. Bijgevolg dienen de
vereisten van de artikelen 12:24 en volgende van het Wetboek van Vennootschappen en Verenigingen
te worden nageleefd.

Op de raden van bestuur van september e.k. zullen het fusievoorstel (artikel 12:24 e.v. WVV) en het
omstandig verslag houdende de fusie ter goedkeuring worden voorgelegd. Ook zal de commissaris
gevraagd worden om zijn verslag overeenkomstig het artikel 12:24 e.v. WVV op te maken.

De fusievoorstellen dienen overeenkomstig het artikel 12:24 e.v. WVV te worden neergelegd ter griffie
van de bevoegde rechtbank van koophandel (in casu de ondernemingsrechtbank van Leuven) en te
worden bekendgemaakt in het Belgisch Staatsblad, en dit uiterlijk 6 weken voor de algemene
vergadering die beslist over de fusie.

GOVERNANCE

Fluvius Zenne-Dijle zal — ingevolge het decreet over het lokaal bestuur van 22 december 2017 — de
hiernavolgende bestuursorganen tellen:



- één algemene vergadering waarin alle gemeenten vertegenwoordigd zijn op basis van de
stemgerechtigde aandelen die zij bezitten in Fluvius Zenne-Dijle;

- één raad van bestuur die bestaat uit 15 leden, waarvan maximaal twee derden van de bestuurders
van hetzelfde geslacht is. Hieraan wordt zoals statutair voorzien één lid met raadgevende stem
toegevoegd.

Drie regionale bestuurscomités (RBC’s) samengesteld als volgt:

e RBC Zenne: 19 gemeenten, zijnde Asse, Beersel, Dilbeek, Drogenbos, Galmaarden, Gooik,
Halle, Herne, Lennik, Liedekerke, Linkebeek, Londerzeel, Merchtem, Opwijk, Pepingen,
Roosdaal, Sint-Genesius-Rode, Sint-Pieters-Leeuw, Ternat.

e RBC Leuven: 32 gemeenten, zijnde Aarschot, Begijnendijk, Bekkevoort, Bertem, Bierbeek,
Boutersem, Diest, Geetbets, Glabbeek, Herent, Herselt, Hoegaarden, Hoeilaart, Holsbeek,
Huldenberg, Kortenaken, Kortenberg, Kraainem, Landen, Leuven, Linter, Lubbeek, Oud-
Heverlee, Overijse, Rotselaar, Scherpenheuvel-Zichem, Tervuren, Tielt-Winge, Tienen,
Wezembeek-Oppem, Zaventem, Zoutleeuw.

e RBC Mechelen: 18 gemeenten, zijnde Berlaar, Bonheiden, Boortmeerbeek, Bornem, Haacht,
Heist-op-den-Berg, Hulshout, Kampenhout, Kapelle-op-den-Bos, Keerbergen, Mechelen,
Putte, Puurs-Sint-Amands, Sint-Katelijne-Waver, Steenokkerzeel, Tremelo, Willebroek, Zemst.

Elke gemeente heeft één vertegenwoordiger in één van de RBC's.

Er worden geen andere bestuursorganen of afvaardigingen voorzien (dus geen deskundigen,
waarnemers, ...).

Suggestie

Er zou naar de toekomst toe, om de betrokkenheid van alle gemeenten bij het beleid te versterken,
kunnen worden overwogen om de RBC’s voortaan te organiseren voor de Raden van Bestuur. Dit kan
zonder statutenwijziging en op eender welk moment worden beslist.

Naar afvaardiging binnen de Raad van Bestuur van Fluvius Zenne-Dijle wordt een verhouding van 9
bestuurders ex-lverlek en 6 bestuurders ex-PBE voorgesteld als transitiemaatregel voor de eerste
legislatuur startende in 2025.

De participatie van de fusie-DNB Fluvius Zenne-Dijle binnen de werkmaatschappij Fluvius System
Operator verwerft op basis van de samengevoegde EAN’s van de twee betrokken DNB'’s (berekend op
de situatie 2016) 3 bestuurders wat toelaat dat elke ex-DNB vanaf 2025 minstens één bestuurder
binnen de raad van bestuur van Fluvius SO verder zal kunnen voordragen.

RUILVERHOUDING

Er wordt i.f.v. de ruilverhouding gebruik gemaakt van één enkel criterium per activiteit. De grote mate
van gelijkenis in de financiéle en operationele structuur van de twee betrokken opdrachthoudende
verenigingen laat toe de vereiste waarderingsoefening maximaal te stoelen op de waarde van het



eigen vermogen opgesplitst voor elektriciteit, gas, kabel?, warmte, openbare verlichting en andere
activiteiten. Daarom wordt voorgesteld om voor de onderlinge ruilverhoudingen voor de aandelen van
de overnemende en de over te nemen entiteiten te baseren op de verhouding van de waarde van de
aandelen bepaald op basis van het eigen vermogen op 31 december 2021 tussen de twee betrokken
opdrachthoudende verenigingen. Binnen de DNB’s worden de aandelen die het eigen vermogen
vertegenwoordigen voorafgaandelijk omgezet door de betrokken Raden van Bestuur naar een
uniforme waarde van 25 euro.

Er wordt geopteerd voor het werken met een voorlopige ruilverhouding gebaseerd op de gegevens
per 31 december 2021. Op basis van de definitieve jaarrekeningcijfers per 31 december 2024
geattesteerd door de betrokken commissarissen zal de definitieve ruilverhouding aan de hand van de
goedgekeurde ruilverhoudingsmethodiek m.b.t. de cijfers van 31 december 2021 (voorlopige
ruilverhouding) worden vastgelegd en verwerkt. Deze werkwijze laat in de eerste plaats toe om met
de meest geactualiseerde boekhoudkundige cijfers rekening te kunnen houden die aansluiten op de
datum van het fiscaal en juridisch van kracht worden van de fusie tussen Iverlek en PBE, nl. 1 januari
2025.

EFFECTEN OP DE DISTRIBUTIENETTARIEVEN

Er werd een berekeningsmodel ontwikkeld om de tarifaire impact van de fusie zo nauwkeurig mogelijk
te analyseren. In dit berekeningsmodel gaan we uit van een behoud van de huidige tariefmethodologie
en een analoge verdeling van de budgetten over de verschillende netvlakken (middenspanning —
laagspanning — middendruk — lage druk). Het is de bedoeling van de VREG om in de nabije toekomst
een capaciteitsfactor te introduceren. Het nettarief zal veel meer afhankelijk worden van het opgesteld
of gevraagd vermogen en minder van het verbruik. Hoe de nieuwe tariefstructuren eruit zullen zien, is
op dit ogenblik niet gekend en de impact van de fusie op deze toekomstige tariefstructuren is dan ook
momenteel onmogelijk te bepalen.

Het effect voor de belangrijkste distributienettarieven van Fluvius Zenne-Dijle, becijferd op basis van
de huidige tariefmethodologie, gekende gegevens en geldende regelgeving t.o.v. de
distributienettarieven binnen de ex-DNB’s*, is terug te vinden in de tabel die hierna volgt. De daarin
opgenomen cijfers zijn aldus indicatief.

FINANCIEEL

Binnen de huidige tariefmethodologie wordt de vergoeding aan de aandeelhouders (gemeenten)
bepaald op basis van de Netto Billijke Vergoeding. Anders uitgedrukt: er wordt een bepaald
rendement toegekend op de geinvesteerde kapitalen (hoofdzakelijk de RAB) aan de eigenaars. Het
eigen vermogen als financieringsbron verstrekt door de aandeelhouders wordt daarin hoger vergoed
dan het vreemd vermogen. Momenteel wordt 40% van de RAB als eigen vermogen vergoed. De RAB-

3 Indien de vereiste goedkeuringen voor het dossier ‘Tramontana’ worden bekomen zal de kabelactiviteit zich
vertalen in een financiéle participatie van Zenne-Dijle binnen Fluvius SO dat desbetreffend op zijn beurt een
participatie heeft binnen het gezamenlijk met Telenet opgericht bedrijf voor de uitrol en realisatie van snelle
data-infrastructuur, hoofdzakelijk in ‘fiber’, binnen Vlaanderen.

4 Bij de distributienettarieven gas komen Fluvius Antwerpen en Fluvius Limburg in de tabel voor om het effect
voor Steenokkerzeel en Kampenhout (momenteel voor de activiteit gas aangesloten bij Fluvius Antwerpen),
respectievelijk de 16 deelnemende gemeenten van PBE die via PBE voor de activiteit gas zijn aangesloten bij
Fluvius Limburg te simuleren.



meerwaarde wordt over een periode van 8 jaar ‘uitgefaseerd’ qua vergoeding. Het excedent boven de
40% wordt thans vergoed als vreemd vermogen. Het eigen vermogen binnen de DNB en het aandeel
dat elke gemeente daarin heeft, is dus belangrijk als bijdrage aan de winst binnen de DNB. Vandaar
dat in de toekomstige winstverdeling binnen de fusie-DNB (dus vanaf het boekjaar 2025) gewerkt
wordt met een verdeling van de winst op basis van het aandeel in het eigen vermogen.

Momenteel werd binnen de simulaties® gewerkt met een winsttoekenning van 120% bij eigen
vermogen groter dan 40% en 80% als het beneden de 40% ligt (verderzetting mitigerende

maatregelen).

Dit resulteert in:

Fusie Iverlek-PBE DNB-tarieven Dividend

E G E G

Niet- Niet-
Residentieel | Residentieel | Residentieel | Residentieel

Steenokkerzeel/Kampenhout 13% 2% 11% 37% -25% -1%
PBE 13% 2% -1% 10% -25% -29%
Iverlek -2% -1% 1% 4% -4% 3%

FLUVIUS ZENNE-DIJLE — STATUTAIRE AANPASSINGEN

Naar aanleiding van het voorstel van fusie tussen Iverlek en PBE met ingang van 1 januari 2025 hebben
de Raden van Bestuur van lverlek en PBE het ontwerp van nieuwe statuten voor de gefuseerde
opdrachthoudende vereniging Fluvius Zenne-Dijle .

Aangezien lverlek de overnemende entiteit is, wordt vertrokken van de statuten van Iverlek. Hieraan
zullen een aantal aanpassingen nodig zijn inzonderheid om met specificiteit van ex-PBE rekening te
houden en de daaraan verbonden rechten te vrijwaren. De belangrijkste statutenwijzigingen betreffen
(zie ook commentaarnota bij de voorgestelde statutenwijzigingen):

1. Nieuwe benaming
De nieuwe benaming Fluvius Zenne-Dijle zal worden opgenomen in artikel 1 van de statuten.

2. Zetel
Diestsesteenweg 126, 3210 Lubbeek.

5 Als basis voor de vergelijking van de dividenden is niet vertrokken van de eerder gecommuniceerde
dividenden, maar van gesimuleerde dividenden die toelaten om het effect van de structuurwijziging (met
bijhorende winstverdelingsregel) te isoleren van andere elementen die een impact hebben op de dividenden.
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3. Creatie en omzetting van de nodige aandelen en winstbewijzen

4. Duurtijd
Iverlek en PBE hebben een duurtijd tot en met 29 maart 2037, die behouden blijft.

5. Governance — Raad van Bestuur en Regionale Bestuurscomités
De statuten zullen in overeenstemming worden gebracht met hetgeen hiervoor onder het
punt van de governance is weergegeven.

6. Aanpassingen als gevolg van de statutaire medewerkers van PBE die werden ondergebracht
in de opdrachthoudende vereniging Fluvius
De specifieke bepalingen met betrekking tot het voorheen in PBE ondergebracht personeel
worden overgenomen.

7. Kapitaal — aandelen — winstverdeling
Om te kunnen garanderen dat elke deelnemer zijn rechtmatig aandeel in de winst behoudt
ten opzichte van zijn winstaandeel van vAdr de realisatie van de fusie, worden de
kapitaalstructuur en de winstverdeling aangepast. Dit is noodzakelijk gelet op de verschillende
principes van winstverdeling binnen elke huidige entiteit en gelet op de verschillende
rendementen van elke entiteit die het gevolg zijn van de verschillende kapitalisatiegraad.

8. Aanpassing van het deelnemersregister

Meer detail hierover is terug te vinden in de commentaarnota bij de statutenwijzigingen en in het
fusieverslag opgesteld door de Raden van Bestuur.

VOORSTEL TOT AANWUZING VAN FLUVIUS ZENNE-DULE ALS ELEKTRICITEITS- EN
AARDGASDISTRIBUTIENETBEHEERDER DOOR DE VREG

Door de geplande fusie door overneming van PBE door Iverlek ontstaat één nieuwe
distributienetbeheerder elektriciteit en aardgas voor de Vlaams-Brabantse en Antwerpse regio.
Overeenkomstig artikel 4.1.1 van het Energiedecreet wijst de VREG voor elk distributienet de
netbeheerder aan. Indien het distributienet in kwestie geheel of gedeeltelijk eigendom is van een
gemeente of van een groep van gemeenten, gebeurt die aanwijzing op voorstel van deze gemeente of
groep van gemeenten. Volgens artikel 4.1.4 van het Energiedecreet eindigt de aanwijzing van de bij de
fusie  betrokken distributienetbeheerders van rechtswege en moet een nieuwe
distributienetbeheerder door de VREG worden aangewezen.

In het vooruitzicht van de geplande fusie van Iverlek en PBE tot Fluvius Zenne-Dijle op 1 januari 2025,
werd aan de raden van bestuur van september Il. van Iverlek en PBE gevraagd worden om hun
goedkeuring te hechten aan het voorstel tot de aanwijzing van Fluvius Zenne-Dijle als
distributienetbeheerder voor elektriciteit en aardgas vanaf voornoemde datum van 1 januari 2025.
Daarna zal dit voorstel ter bekrachtiging door de vertegenwoordigers van de deelnemende gemeenten
geagendeerd worden op de Buitengewone Algemene Vergaderingen van december 2022.

Er zal door Iverlek en PBE — na goedkeuring van de fusie in december e.k. — bijgevolg een
aanvraagdossier voor Fluvius Zenne-Dijle ingediend worden bij de VREG om aangewezen te worden
als distributienetbeheerder elektriciteit en aardgas voor het verruimde werkingsgebied.



ANDERE FORMALITEITEN / UITGANGSPUNTEN

o Neutraliteit
Er dient aangestipt dat de voorgenomen fusie door overneming op geen enkele manier afbreuk
doet aan de betrokkenheid van elke individuele gemeente bij het lokaal beheer van de huidige
activiteiten en de verankering van de operationele werking. Alle rechten en plichten en
engagementen die de deelnemers voorheen hebben, blijven verder gehandhaafd en gewaarborgd.

o Activiteit riolering blijft buiten beschouwing/scope
Riobra maakt geen deel uit van de fusie-operatie en moet in de loop van 2023 (vddr november
2023) worden verlengd. 9 deelnemende gemeenten van lverlek en 16 deelnemende gemeenten
van PBE vormen samen Riobra.

o Kabelactiviteit
13 gemeenten (7 uit Iverlek — 6 uit PBE) hebben kabelactiviteit bij Fluvius West, terwijl 14
gemeenten kabelactiviteit hebben bij PBE. Indien NetCo wordt gerealiseerd (Dossier Tramontana)
zullen er geen kabelassets meer zijn binnen de fusie-DNB maar omvat de ‘activiteit’ openbare
communicatiesignalen een aandelenparticipatie binnen Fluvius System Operator die op haar beurt
hiervoor een aandelenparticipatie aanhoudt binnen NetCo/HoldCo.

o Strategische Participatie (Publigas en Publi-T)
Er zijn geen wijzigingen in hoofde van de bezitters.

o Mededinging
Na behandeling en goedkeuring van de fusievoorstellen door de raden van bestuur van de twee
betrokken opdrachthoudende verenigingen zal een dossier worden ingediend bij de bevoegde
mededingingsautoriteiten om de desgevallend en voor zover vereiste de nodige goedkeuring
omtrent de voorgestelde fusie te verkrijgen.

o Toekomstfonds e.a.
Er wordt over gewaakt dat de middelen uit de nog bestaande fondsen (waaronder het
Toekomstfonds PBE) voorbehouden blijven voor de huidige betrokken gemeenten.

OPSCHORTENDE VOORWAARDEN

De fusie door overneming wordt beschouwd als één ondeelbaar geheel, en de realisatie ervan is
onderworpen aan een aantal opschortende voorwaarden. Hiervoor wordt verwezen naar het
fusieverslag waarin deze zijn opgenomen.

VOLGENDE STAPPEN

* Raden van Bestuur van Iverlek en PBE op 19 september 2022;
* September-oktober 2022: infosessies en bezoeken gemeenten;
* Buitengewone Algemene Vergaderingen van Iverlek en PBE op 22 december 2022;

* Implementatie vanaf 1 januari 2025.
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